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L'objectif de gestion

CHABRIERES FORCE 3 est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion
d'offrir une performance nette de frais liée a I'évolution des marchés actions et taux, sur la durée de
placement recommandée.

Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans I'allocation d'actifs ne
requiert pas d'indicateur de référence.

Toutefois, la performance du FIA pourra étre rapprochée de celle d'un indicateur de comparaison et
d'appréciation a posteriori composé de : 20% MSCI Word TR € + 40% Barclays Euro Aggregate 3-5
ans + 10% Barclays Global G7 + 30% €STR capitalisé

L'allocation d'actifs et la performance peuvent étre différentes de celles de la composition de l'indicateur
de comparaison.

L'indice est retenu en cours de clbture et exprimé en euro, en tenant compte de la capitalisation des
intéréts.

Stratégie d’investissement

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le gérant utilise de fagon discrétionnaire et dans le cadre d'une
multigestion, une gestion active et flexible, sans contrainte relative a l'indice, et qui repose sur :

- une définition de I'allocation stratégique de long terme en OPCVM et FIA et fonds d'investissement de
droit étranger,

- une gestion flexible de la construction de portefeuille : la sélection des OPCVM et FIA et fonds
d'investissement de droit étranger est effectuée en fonction de critéres quantitatifs et qualitatifs. Cette
construction a pour vocation d'étre évolutive et dynamique dans le temps, (société de gestion, gérant,
process) mais avec un biais sensible sur la classe d'actifs obligataire.

Les OPC sont sélectionnés aprés une double analyse quantitative et qualitative réalisée par les
analystes gérants, et validés lors d'un comité ad hoc.

L'étude quantitative est réalisée a partir des outils Morningstar et Bloomberg. L'étude qualitative se base
sur l'analyse de la documentation relative & 'OPC ainsi que sur des entretiens avec les équipes (gestion,
product specialist,).

Le gérant dispose de marges tactiques pour profiter des fluctuations de marché et constituer son
allocation tactique en sur ou sous-pondérant certaines zones au moyen d'OPCVM ou FIA et fonds
d'investissement de droit étranger spécialisés sur certaines zones géographiques, ou spécialisés par
secteurs économiques.

Le FCP se conforme a larticle 6 du Réglement SFDR (Reglement Européen 2019/2088 sur la
publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers), il n’a pas
d’objectif d’investissement durable et ne promeut pas de caractéristiques environnementales, sociales
ou de gouvernance. Les investissements sous-jacents a ce produit ne prennent pas en compte les
crittres de I'Union européennene en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental (Réglement Taxonomie).

Le fonds s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

- 0-100% en instruments de taux, de tous émetteurs souverains, publics ou privés, de toutes zones
géographiques et de toutes notations, via des OPC, dont :

0-20% en instruments de taux des pays émergents

0-20% en titres High Yield.

- 0-30% sur les marchés actions de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations, de tous
secteurs, via des OPC, dont :

0-25% en actions des pays émergents

0-25% en actions de petites capitalisations (< 500 millions d'euros).

- 0-100% au risque de change sur les devises hors euro.

Le FIA peut investir au-dela de 20% de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en FIA
de droit frangais ou établis dans d'autres Etats membres de I'UE et en fonds d'investissement de droit
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étranger dont jusqu'a 30% de son actif net en FIA de droit frangais ou établis dans d'autres Etats
membres de I'UE et en fonds d'investissement de droit étranger, autres que ceux relevant du 1° de
l'article R.214-32-42 du Code Monétaire et Financier, remplissant les conditions prévues aux 1° a 4° de
l'article R. 214-13.

Il peut également intervenir de maniére discrétionnaire, sur les contrats financiers a terme fermes ou
optionnels, négociés sur des marchés réglementés francais et étrangers utilisés a titre de couverture
aux risques actions, de taux et de change.
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COMMENTAIRE DE GESTION

BILAN MACRO: L'année 2025 a été marquée par une alternance rapide entre phases d’optimisme et
épisodes de forte volatilité. Aprés un début d’année soutenu par les anticipations de baisse des taux et
la résilience des grandes économies, les marchés ont été rattrapés par les inquiétudes portant sur les
valorisations, la réactivation des tensions commerciales et la correction obligataire.

L’'or a servi de valeur refuge, affichant 'une de ses meilleures progressions trimestrielles depuis
plusieurs décennies.

Au printemps, les annonces tarifaires américaines ont provoqué une correction simultanée des actions
et des obligations, avant qu’'un apaisement ne s’installe via I'ouverture de discussions commerciales et
'amélioration de certains indicateurs économiques.

L'été et le troisieme trimestre ont été dominés par les débats autour de la politique budgétaire
américaine, la montée des tensions tarifaires et les premiers signes de ralentissement économique,
conduisant la Fed a une premiére baisse de taux en septembre.

En fin d’année, la volatilité s’est accrue avec I'ajustement des anticipations de politique monétaire pour
2026, un contexte géopolitique instable et des tensions persistantes sur les taux souverains européens,
renforcées par un ton plus restrictif de la BCE. Le Japon a poursuivi sa hormalisation monétaire, portant
ses taux directeurs a leurs plus hauts niveaux depuis les années 1990.

FLUX : Sur l'année, les mouvements de trésorerie se sont élevés a 1 545 379 € d’apports et
1269 320 € de retraits, soit un solde net positif de 276 058 €

ARBITRAGES : Au cours de I'année, les arbitrages ci-dessous ont eu lieu.

En début d’année, le portefeuille a progressivement réduit son exposition au monétaire, avec plusieurs
diminutions de la poche CM-AM Cash ISR, afin de réallouer vers des solutions obligataires offrant un
portage plus attractif. Cette phase a permis de renforcer PIMCO GIS Income, GAMCO Merger
Arbitrage et Algebris Financial Credit, tout en maintenant une exposition actions mondiale équilibrée
sur les marchés développés via les deux trackers iShares S&P 500 EUR Hedged, iShares MSCI World
et le fonds Comgest Growth Europe.

En février et mars, 'allocation obligataire a été consolidée au travers de nouveaux renforcements sur
PIMCO GIS Income et Algebris, tandis que des ajustements ciblés sur iShares S&P 500 EUR Hedged
ont permis de calibrer I'exposition actions dans un environnement de marché plus volatil.

En avril et mai, 'accent est resté porté sur le crédit, avec des achats supplémentaires d’Algebris.

Des achats ont été effectués sur le iShares S&P 500 Hedged et iShares MSCI World, afin de garder
un poids actions cohérent.

En juin et juillet, le portefeuille a intégré une augmentation de la poche obligataire datée via les ETF
iShares iBonds 2028 et iShares iBonds 2030, destinés a sécuriser des rendements attractifs tout en
améliorant la visibilité sur la duration.

Sur la partie actions, le fonds Comgest Growth Europe a été arbitré au profit d’'un tracker actions
européennes iShares MSCI Europe, décision motivée par une sous-performance persistante et un
changement de gestion.

En septembre, I'allocation obligataire a été complétée avec I'ajout du Janus Henderson Tabula AAA
CLO, offrant un portage défensif plus rentable que le fonds monétaire CM-AM Cash ISR.

En fin d’'année, plusieurs arbitrages portant sur les fonds Obligataires ainsi que les expositions actions
ont permis de rééquilibrer Tlallocation aprés les mouvements sur le passif de I
OPC.

PERFORMANCE : sur 'année 2025, le FCP affiche une performance de + 6.67%
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1/Politique de gestion des risques

Information relative au traitement des actifs non liquides :

Pourcentage d’actifs du FIA qui font I'objet d’un traitement spécial du fait de leur nature non liquide : 0%
(pas d’actif non liquide).

Gestion de la liquidité :

La société de gestion a mis en place des procédures de suivi de la liquidité, en particulier au travers de
I'établissement de stress tests de liquidité.

La société de gestion a mis en place au cours de I'exercice un mécanisme de plafonnement des rachat
(Gates). La date d’entrée en vigueur de ce mécanisme est le 01/12/2023, et les modalités d’application
sont décrites dans le prospectus et dans le réeglement du FCP.

En 2025, le mécanisme des Gates n’a pas été appliqué sur TOPC.

La société de gestion s’assure en permanence de I'adéquation entre la liquidité des instruments de son
portefeuille et la liquidité offerte & ses porteurs de parts.

Effet de levier :

Calcul du levier selon la méthode brute (article 7 du Réglement Délégué (UE) 231/2023) : 95.76%
Calcul du levier selon la méthode de 'engagement (article 8 du Réglement Délégué (UE) 231/2023) :
95.76%

Le FCP n’a pas recours a I'effet de levier.

Profil de risque du FIA :

SRI: 2

Ce fonds est classé dans cette catégorie en raison de son exposition discrétionnaire et flexible via des
OPCVM et des FIA ou fonds d'investissements étrangers aux marchés d’instruments de taux ou
d’actions, en particulier sur les actions de petites et moyennes capitalisations ou de pays émergents.
Encadrement de la gestion des risques au sein de la SGP :

La société de gestion dispose d’'un encadrement de la gestion des risques, conformément a la
réglementation en vigueur, aussi bien en termes de moyens humains que de procédures.

En particulier, elle a établi des procédures et des cartographies qui lui permettent d’encadrer les risques
liés a la sélection des OPC investis, le passage des ordres, le suivi des risques de marché et de la
liquidité des portefeuilles, la gestion des conflits d’intéréts ou la lutte contre le blanchiment et le
financement du terrorisme.

2/Autres éléments

Informations sur la Durabilité :

L’équipe de gestion tient compte de critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans
les décisions d’investissements, mais de fagon non prépondérante. Les décisions d’investissement
prises peuvent donc ne pas étre conformes aux critéres ESG.

Ce fonds n’a donc pas d’objectif d’investissement durable, et ne promeut pas de caractéristiques
environnementales, sociales ou de gouvernance.

Les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité des investissements tels que défini
par le Réglement (UE) 2019/2088 ne sont ainsi pas prises en compte par les équipes de gestion afin
de ne pas limiter les possibilités d’investissement qui pourraient potentiellement réduire les opportunités
de 'OPC.

Les OPC gérés par des sociétés de gestion externes dans lequel 'OPC est investi peuvent en effet
adopter une approche différente en matiére de risque de durabilité et ne pas prendre en compte les
crittres de [I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. La sélection de ces OPC peut générer des écarts en termes d’approches, de critéres
ou de techniques de gestion extra financiére des actifs sous-jacents.

En conséquence, le FCP se conforme simplement a l'article 6 du Réglement SFDR (Reglement
Européen 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers).

En application du Reglement Taxonomie, les investissements sous-jacents a ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de L'UE en matiére d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.
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Informations sur les changements substantiels intervenus au cours de la période (selon I'article 8 de
linstruction AMF n° 2011-20) :

Nous vous confirmons qu’il n’y a pas eu de changements substantiels tels que ceux décrits dans
l'article 8 de I'instruction AMF no 2011-20 sur le FCP au cours de la période.

Politique de rémunération :

En tant que société de gestion agréée pour la gestion de Fonds d’Investissement Alternatifs (FIA), AlTi
Wealth Management (France) est soumise a des obligations de publication d’éléments quantitatifs et
gualitatifs concernant la politique de rémunération, applicable aux personnels concernés par la Directive
AIFM.

En reprenant la typologie figurant dans la norme préconisée par I'’Association Frangaise de la Gestion
(AFG), la répartition des effectifs de la société dans les différentes fonctions, en tenant compte du
bureau a Paris et de la succursale en ltalie, s’établit comme suit au 31/12/2025 :

Fonctions Effectif Amp_lltude Observations
Variable

Gérant 4 N/A dont un gérant sur la
succursale

CRO /COO 1 N/A  |Président

Adutres

i 1 N/A  |DGA

Dirigeants

Contrdle mFelrne 1 NIA

et conformité

Commercial 0 N/A |Fonction assurée par
le Président

Middle Office | 3 /A |dont une personne sur
la succursale

Support 2 /A |dontune personne sur
la succursale

Compte tenu du caractére non complexe des FIA gérés (fonds de fonds) et de I'absence de lien entre
la détermination de la part variable et la performance des produits gérés, sélectionnés et/ou conseillés
pour la clientele, AlTi Wealth Management (France), comme elle en a la possibilité, a usé de la faculté
d’application du principe de proportionnalité. La politique de rémunération mise en ceuvre n’induit en
effet aucune prise de risque qui serait de nature & prévoir un paiement différé de la part variable des
rémunérations aux personnels concernés.

Année d'attribution 2025 Commentaire
Salaires fixes 929
Indemnité Mandat 30,45

Attribution d'actions de la maison
Variables différés (Actions) mere, non libérées en 2025
(libérables sur 3 ans)

Attribution d'actions de la maison

Variables non différés 51 mere, libérées en année N
(Actions) (valorisation sur la base du cours de

I'action au moment de la libération)
Variables non différés (cash) 118 |Variables au titre de l'année N
Total 1128

Données en K€ pour 'ensemble des collaborateurs (Paris et la succursale italienne)
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025

CHABRIERES FORCE 3
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
"Sélection des intermédiaires :

Lorsque Iskander émet un ordre dans le cadre de la gestion de portefeuilles toutes les mesures
raisonnables sont mises en ceuvre afin d’obtenir la meilleure exécution possible compte tenu des
facteurs et criteres d’exécution tels que définis par la réglementation en vigueur. Iskander est soumis a
une obligation de « best selection » qui découle de I'obligation de « best execution ». Plus précisément,
Iskander garantit une meilleure exécution des ordres en sélectionnant les entités chargées des
exécutions de ses ordres sur des critéres :

* de prix de I'instrument financier
* de colt de I'exécution

* de rapidité de I'exécution

* de liquidité du lieu d’exécution.

Iskander surveille l'efficacité de son dispositif en matiére d'exécution des ordres afin de déceler
d’éventuelles lacunes et d'y remédier, le cas échéant. En particulier, la société vérifie régulierement si
les systemes d'exécution prévus dans sa politique de sélection permettent d'obtenir le meilleur résultat
possible pour le client. Iskander réexamine annuellement sa politique de sélection ainsi que ses
dispositifs en matiére d'exécution des ordres. Des procédures sont également mises en place afin de
garantir une exécution rapide et équitable des ordres au mieux des intéréts des investisseurs.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au traitement des actifs non liquides
Aucun des actifs de votre fonds n’a fait I'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non liquide.
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)! 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 5547 387,89 4719 570,77
OPCVM 5155 337,81 4719 570,77
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 392 050,08 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 5 547 387,89 4719 570,77
Créances et comptes d’ajustement actifs 233 232,58 0,00
Comptes financiers 18 688,43 423 588,35
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II* 251 921,01 423 588,35
Total Actif | + 11 5799 308,90 5143 159,12

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 5431 130,10 4 820 920,76

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 362 126,66 317 182,90

Capitaux propres | 5 793 256,76 5138 103,66
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 6 052,14 5 055,46

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 6 052,14 5 055,46
Total Passifs : | + Il + IV 5799 308,90 5143 159,12
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 12 829,29
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 12 829,29
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 12 829,29
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -69 701,28 -32 610,24
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -69 701,28 -32 610,24
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -69 701,28 -19 780,95
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 2 773,65 -11 140,40
Revenus nets |=C + D -66 927,63 -30 921,35
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 137 286,37 45 179,91
Frais de transactions externes et frais de cession -5 250,10 -4 370,97
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 132 036,27 40 808,94
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -6 458,84 51 183,90
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 125 577,43 91 992,84
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 316 759,62 134 192,37
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 316 759,62 134 192,37
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -13 282,76 121 919,04
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 303 476,86 256 111,41
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ 1l -V 362 126,66 317 182,90

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

CHABRIERES FORCE 3 est géré activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion d'offrir une
performance nette de frais liée a I'évolution des marchés actions et taux, sur la durée de placement recommandée.
Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérant a une latitude dans l'allocation d'actifs ne requiert pas
d'indicateur de référence.

Toutefois, la performance du FIA pourra étre rapprochée de celle d'un indicateur de comparaison et d'appréciation a
posteriori composé de : 20% MSCI Word TR € + 40% Barclays Euro Aggregate 3-5 ans + 10% Barclays Global G7 +
30% €STR capitalisé

L'allocation d'actifs et la performance peuvent étre différentes de celles de la composition de l'indicateur de
comparaison.

L'indice est retenu en cours de cléture et exprimé en euro, en tenant compte de la capitalisation des intéréts.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
Xprimé en Euro

Actif net total 5793 256,76 5138 103,66 1 586 320,00 700 494,18
PART CAPIC

Actif net 5793 256,76 5138 103,66 1 586 320,00 700 494,18
Nombre de parts 4 889,245 4 625,455 1 522,000 703,000
Valeur liquidative unitaire 1184,90 1110,83 1042,26 996,44
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 11,99 13,20 -6,77 -6,52
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0014003YR2 1,2 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C | FR0O014003YR2 |2.50% TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0014003YR2 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

ETF, OPC : 100
Forfait de 150 € TTC maximum

Marchés a terme

EUREX MONEP

Futures Forfait 1€ TTC/lot

Options 0.30%TTC Minimum 7€ TTC
LIFFE Futures/Options Forfait 1.50 £/lot

CME-BOT US Futures/Options Forfait 1.50%/lot

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
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Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilise.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.
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* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de 'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires
Aucun frais lié a la recherche au sens de l'article 314-21 du reglement général de I'Autorité des marchés
financiers ne sera facturé au Fonds.

Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 5138 103,66 1586 320,00
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1545 378,81 3784 872,88
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -1 269 320,32 -388 309,58
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -69 701,28 -19 780,95
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 132 036,27 40 808,94
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 316 759,62 134 192,37
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 5793 256,76 5138 103,66
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 1 370,375 1545 378,81
Parts rachetés durant I'exercice -1 106,585 -1 269 320,32
Solde net des souscriptions/rachats 263,790 276 058,49
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014003YR2 | PART CAPIC Capitalisable EUR 5793 256,76 4 889,245 1 184,90
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljoeﬂ;)sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé )
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - . +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 18,69 0,00 0,00 0,00 18,69
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 18,69
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 18,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 18,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |[domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d’OPC
CM-AM CASH ISR- |CREDIT MUTUEL
FR0000979825 |[IC AM Monetaire France EUR 357 741,97
iShares S&P 500
ISHRS IBND DEC28 |Energy Sector
IEOOO8UEVOEOQ [CORP-EURACC UCITS ETF Obligations Irlande EUR 395 206,45
iShares iBonds
ISHS IB DEC 2030 gﬁ%zggf Tue&nTs
IEO00Y2BJVKY |TER ACC ETF - P Obligations Irlande EUR 544 617,23
iShares S&P 500
ISHARES S&P 500 [Energy Sector
IEO0B3ZWO0K18 [EUR-H UCITS ETF Actions Irlande EUR 967 612,80
iShares S&P 500
ISHARES MSCI Energy Sector
IEO0B441G979 [WORLD EUR-H UCITS ETF Actions Irlande EUR 420 096,60
iShares MSCI
ISHARES CORE Japan Small Cap
IEO0B4K48X80 [MSCI EUROPE ACC|UCITS ETF Actions Irlande EUR 227 174,54
PIMCO GIS- PIMCO European
INCOME FUND- Short-Term
IEO0B80G9288 [INSEHA Opportunities Fund |Obligations Irlande EUR 838 947,06
ALGEBRIS
ALGEBRIS FINAN [FIN.CR.FD | EUR
IEOOB81TMV64 |CR-I EUR C2D Obligations Irlande EUR 844 157,78
GAMCO
GAMCO-MERGER [lemational
LU0687944396 |[ARBITRAGE-I A ebiteamn g Hedges Luxembourg [EUR 559 783,38
Janus Henderson EUR
JANUS HEN EUR AAA CLO Active Core . .
LU2941599081 |AAA CLO EURA UCITS ETF Obligations Luxembourg [EUR 392 050,08
Total 5547 387,89
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a reglement différé 233 232,58
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 233 232,58
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -6 052,14
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -6 052,14
Total des créances et dettes 227 180,44
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 69 701,28
Frais fixes en % actuel 1,20
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
CHABRIERES FORCE 3 31/12/2025 34




Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -66 927,63 -30 921,35
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -66 927,63 -30 921,35
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -66 927,63 -30 921,35
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -66 927,63 -30 921,35
Total -66 927,63 -30 921,35
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 125 577,43 91 992,84
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 125 577,43 91 992,84
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 125 577,43 91 992,84
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 125 577,43 91 992,84
Total 125 577,43 91 992,84
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 5547 387,89| 95,76
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 5155 337,81 88,99
ALGEBRIS FINAN CR-I EUR EUR 3742 844 157,78| 14,57
CM-AM CASH ISR-IC EUR 0,644 357 741,97 6,18
GAMCO-MERGER ARBITRAGE-I EUR 36 430 559 783,38 9,67
ISHARES CORE MSCI EUROPE ACC EUR 2421 227 174,54 3,92
ISHARES MSCI WORLD EUR-H EUR 3897 420 096,60 7,25
ISHARES S&P 500 EUR-H EUR 6776 967 612,80 16,70
ISHRS IBND DEC28 CORP-EURACC EUR 70 010 395 206,45 6,82
ISHS IB DEC 2030 TER ACC ETF EUR 102 855 544 617,23 9,40
PIMCO GIS-INCOME FUND-INSEHA EUR 51723 838 947,06 14,48
Autres OPC et fonds d'investissements 392 050,08 6,77
JANUS HEN EUR AAA CLO EUR A EUR 38 089 392 050,08 6,77
Total 5547 387,89] 95,76
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) - . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et

passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:()sfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 5547 387,89
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 251 921,01
Autres passifs (-) -6 052,14
Total = actif net 5793 256,76
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